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<> Kinh té thé giéi quy I nam 2020 bi tac dong nghiém trong boi sy bung phat cua dai dich Covid-19
trén pham vi toan cau; khién cic qudc gia phai ap dit cac bién phap phong téa, cach ly, han ché giao tiép
x@ hoi (social distancing) nhim ngin chin 1ay lan. Chinh pht va Ngan hang Trung uong (NHTW) cac nudce
da tung ra cac goi ho trg  tri gia hang chuc, hang tram ty USD, thyc hi¢n chinh sach tién té - tin dung ndi
16ng (chi yéu 1a co cdu lai no, giam 141 suit co ban va ting kha ning tiép can tin dung vu dii) va cung cap
cac goi tai khoa (tép trung vao giam thué, gian thué va bao hiém x4 hoi cho ngudi dan, doanh nghiép (nhat
1a doanh nghiép nho va vira), trao tién mat cho nguoi ngheéo va nguoi co thu nhap thap nham hd tro nguoi
dan, doanh nghiép va nén kinh té. Cac t6 chtrc tai chinh qudc té nhu IMF, WB, ADB va ECB di cam két
danh cac goi hd trg 16n nham gitip cac nude trong bdi canh dich bénh.

Dén nay, mic du chua co sb liéu kinh té thé gidi va cac nudc trong quy 1/2020, song nhiéu to chic
16n nhu Bloomberg, JPMorgan Chase, Goldman Sachs, Citi Group, Stratfor...v.v. da dua ra nhan dinh vé
kha ning suy thoai kinh t& My va toan cau ngay cang rd nét hon. Ngay 26/3, Téng giam dbc IMF ciing dua
ra nhan dinh kha nang xay ra suy thoai kinh té thé gidi nam 2020 1a da rd nét”. Py 1a nhan dinh dao ngugce
hoan toan so v&i cac du bao hoi dau nam (voi gam mau sang la chu dao, khi cang thang My- Trung co dau
hiéu ling diu). Co thé thay, kinh té thé gidi suy thoai trong bao lau, mirc d6 tram trong va c6 thé hdi phuc
nhanh tr¢ lai hay khong nhu thé nao tuy thudc rat 16m vao: (i) dién bién va kha nang kiém soat dai dich, (i1)
mic d6 quyét liét, quy mé va hiéu qua ciia cac goi hd tro clia cac nudc, va (iii) su phdi hop hiéu qua trén
pham vi toan cau.

+ Trong nwéc, kinh té Viét Nam quy 1/2020 chiu nhiéu tac dong cua dai dich Covid-19. V& mit tich
cuc, nén kinh té c6 4 diém sang dang ghi nhan: (i) bang, Chinh phu, cac bd nganh, dia phuong da tich cuc
hoan thién thé ché; chu dong, quyét liét, tich cuc phong chong dich Covid-19 va dat ket qua quan trong ban
dau; (ii) Cac can ddi 16n va 6n dinh vi mé duoc dam bao, trong bdi canh thi truong qudc té nhleu bién dong
do dich bénh lan rong; (iii) Thu-chi NSNN tang tich cuc, giai ngan vdn dau tu cong khai sic; (iv) Cac bo,

nganh, dia phuong, trong d6 c6 nganh ngan hang tich cyc tham gia hd tro ngudi dan, DN trong bdi canh
chiu nhiéu tac dong tiéu cuc boi dai dich Covid-19 .

Mit khac, kinh té vi mé d6i mit 5 khé khin, thach thire: (i) ting truong GDP quy /2020 (3,82%) —
mirc thap nhat trong giai doan 10 ndm 2011-2020; (i) Ap lyc lam phat van cao, du nhiéu nhém hang hoa
giam gia; (i) Xuat siéu ting song xuét khau giap nhiéu khé khan; (iv) Vén FDI suy giam; va (v) Thi truong
ching khoan (TTCK) syt giam manh, nha dau tu nudc ngodi ban rong nhiéu, thé hién thé trang doanh
nghiép con yéu va tam 1y nha dau tu lo ngai dich bénh phirc tap.

* Ngay 27/3/2020, Vién Bao tao va Nghién ciru BIDV dd ¢é bdo cdo chi 1o cde dau hiéu suy thodi kinh té toan cdu.
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Bang 1: Mot s6 chi tiéu kinh té chd yéu 3 thang dau nam 2020 va du bao ca nam 2020

Céc chi tiéu

Ql/2017

Ql/2018

Ql/2019

Q1/2020

Du bao
6T/2020

Du bao 2020

Tang truéng GDP (%, yoy) 5,1 7,38 6,79 3,82 4,7-5,3 ** 5,4-5,6%*
CPI binh quan (%, yoy) 4,96 2,82 2,63 5,6 5-5,2 4-4,5
Chi s8 SXCN - IIP (%, yoy) 4,1 11,6 9,2 528 72 8,1
Ban lé hang héa va DV tiéu 921,1 1.018 1.184 1.246 2.570 5.325
dung (nghin ty déng) (+9,2%) (+9,9%) (+12%) (+1,16%) +7,5%) (+7,8%)
Xuat khau (ty USD) 44.64 55.56 58.86 59.08 117-118 243-248
(+15,1%) (+24,8%) (+5,3%) (+0,5%) (-3-4%) (-6-8%)
Nhap khau (ty USD) 46,57 52,87 57,45 56,26 113-114 232-236
(+24,9%) (+13,3%) (+8%) (-1,9%) (-5-6%) (-7-8%)
Cén can thuang mai (ty USD) (1.94) 2,69 1,41 2,8 35 8-9
Vén FDI dang ky (ty USD) 7,71 58 10,81 8,55 8,5-9,0 34-35
(+77,6%) (-24,8%) (+86,3%) (-20,9%) (-20%) (-10%)
Vén FDI thuc hién (ty USD) 3,62 3,88 4,12 3,85 7,5-8 19-19,5
(+3,4%) (+7,2%) (+6,2%) (-6,6%) (-10%) (-5%)
Téang trudng tin dung (%) 4,37 3,53 3,13 0,68 (20/3) 4-5 9-11
Bién dong VND so USD (cudi ky . .
R (cudiky | g 03 0,42 -0,06 1,95303) | 2dén-25 | -2aén-3
so dau nam, %)
$6 DN thanh lap méi 26.478 26.785 28.451 29.700 39.600 145.000
(+11,4%) (+1,2%) (+6,2%) (+4,4%) (+3,0%) (+3,0%)
S6 DN quay trd lai hoat dong 9.271 8.449 15.050 14.800 22.200 41.400
(-1,1%) (-8,9%) (+78,1%) (-1,6%) (+3,0%) (+5,0%)
S6 DN tam ngiing hoat dong 20.636 20.337 15.331 18.600 25.100 31.600
(+3,0%) (-1,4%) +20,8%) (+26%) +15%) +*10%)
S6 DN hoan tét giai thé 3.268 3.321 4.116 4.100 8.700 19.300
(+12%) (+1,6%) (+23,9%) (+0,0%) (+12%) (+15%)

* $6 trong ngodc don: tang/giam so ciing ky nam truéc
** Dw bao theo kich ban co’ s& cua Vién Pao tao va Nghién ciru BIDV

Nguén: Téng hop tir TCTK, B6 KHDT va Du bdo ctia Vién Pao tao va Nghién ciru BIDV.
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Kinh té thé giéi quy 1 bi sut giam
manh do tac dong tr dai dich Covid-19 lan
rong trén toan thé gidi, dac biét taic dong
manh mé& vao cac nén kinh té phat trién hang
dau nhu My, EU. Cac nuéc dang phai tdp
trung ngudn lyc ngin chin su lan rong cia
dich bénh, ciing nhu giam thiéu tac dong tiéu
cuc cua dich t&i kinh té. Kinh té bi ngung tr¢
tir ca phia cung va phia cau; doanh nghiép
(Hhét lé CéC DNNVV) ngul:lg tré Sén XUét dO Thé giéi M§ ;35 A-;:6 TrungQuéc  NhatBan HanQuéc  Céc nudc
chiu tég dong kép tr sy thiéu hut nguyén liéu wte  mai  map  mo00 méindi chau
san xuat lan sy “dong bang” cua thi trudng

tiéu thy. Kinh té thé gi6i suy yéu trong quy 1
de doa t6i trién vong ting trudng thap thdm chi co dau hiéu suy thoai trong ndm 2020 khi ma Covid-19 da anh
hudng nghiém trong t6i cac nén kinh té va van con dién bién phirc tap tai cac 6 dich méi nhu My, chau Au (Y,
Tay Ban Nha,...).

Trong thang 3/2020, nhiéu t6 chic dd cap nhat vé trién vong ting trudng kinh té toan ciu cling nhu cac
nudce, khu vyc 16n nhu My, chau Au, Anh, Trung Quéc, Nhat Ban...v.v. va hau hét cac du bao déu dao nguoc
hoan toan so v6i cac du bao hdi diu nam (véi gam mau sang 1a chu dao, khi cang thing My-Trung c6 diu hiéu
lang diu). Pén nay, du mirc d¢ du bao co khac biét song hau hét cac to chirc 16n déu chung nhan dinh vé kha
nang suy thoai kinh & My va toan cdu ngay cang rd nét hon. Theo khao sat cua Bloomberg gitra thang 3/2020,
X4c suat xay ra suy thoai kinh té da tang 1én 53% (so voi mirc chi 25% trong khao sat truge day). Trong khi do,
két qua khao sat ngay 18/3/2020 cua Focus-Economics, c6 dén 64% chuyén gia va to chic duogc khao sat du
béo kinh té thé gidi sé suy thoai trong vong 12 thang toi (cao hon murc 43% tai khao sat 1 tuan truge d6). Lo
ngai truoe kha nang suy thoai, cac t6 chuc qudc t& nhu IMF, OECD, WB, ADB... ciing khuyén nghi cac
Chinh phu can quyét liét va hiéu qua hon trong phong chéng dich bénh cling nhu ap dung cac chinh sach tai
chinh, tién t¢ manh m& nham hdi phuc cac nén kinh té. Theo d6, cac to chirc udc tinh kinh té toan cau sut giam
lan lugt —0,7 va -4,4% trong quy 1 va quy 2 va -1,6% ca nam 2020 (cu thé tai Hinh 1).

Hinh 1: Du bao tang trudng kinh té Thé giéi nam 2020 (%/nam)

Tang trudng GDP (%)

Nguén: WB, IMF, OECD, Focus-Economics, Vién BT &NC BIDV téng hop .

W Kinh té My

Tir nira cudi thang 2/2020, dai dich Covid-19 bung phat va 1ay lan rat manh tai khap nudc My; lam té
liét nhidu thanh phé 16n cia My (nhiéu thanh phd da phai tuyén b tinh trang khan cap); anh huong téi hoat
dong san xuat, kinh doanh, niém tin ctia nha dau tu va nguoi tiéu dung; do d6 da va s& 1am suy giam kinh té
M§ mot cach déng ké, bat chap nhiing nén tang vi mo tich cuc ctia nén kinh té nay trong nam 2018, 2019 va
2 thang dau nam 2020. Den nay, cac bién phap phong chéng dich chua thyc sy mang lai hiéu qua; trong khi
cac chinh sach tai khoa, tién t& dé hd tro nén kinh t& con co do tré, trong bdi canh chinh tri cia My phirc tap
hon trong tién trinh bau ctr.

Hang loat chi s kinh té trong quy 1 (ddc biét 1a trong thang 3) déu giam manh, cho thay kinh té My
dang phai d6i mat véi mot cudc suy thodi nghiém trong, tham chi ¢ thé nghiém trong hon cudc dai suy thoai
nam 2008-2009. Thi truong ching khoan (TTCK) giam diém nhiéu phién lién tlep, chi s6 nganh san Xuat
(PMI) giam thap cho thiy kh6 khan do cau giam, tinh trang that nghiép tiang dot bién trong nira cudi thang
3...v.v. Cu thé: (i) Trén TTCK, céc chi sd chinh nhu Dow Jones, S&P 500, Nasdaq giam hon 30% so véi
dau nam 2020; (ii) Chi s6 do ludng rui ro thi trudng (ciing 1a chi s6 do ludng su lo s¢ -VIX) 1én muc 82,69
diém (16/3/2020) - 1a mirc rat cao, twong dwong voi thoi ky khung hoang 2008; (iii) S6 don dang ky tro cip
that nghiép trong tuan tir 14-21/3 ting manh 1én mirc gan 3,3 triéu don (cao ky luc tir nim 1967 va vuot xa
con s6 1 triéu don ctia nhiéu dy bao tai thoi diém gitta thang 2), cao hon nhiéu so v6i mirc trung binh khoang
hon 200 nghin don/tudn ciia cac tuan trude do; (iv) Lo ngai cua cac nha dau tu (NDT) con thé hién rd nét qua
viéc ting cudng mua TPCP My dé trt an an toan, khién lgi tcc TPCP M¥ giam manh, tham chi c6 thoi diém
loi tire ky han 10 ndm tuong duong véi loi tire ky han 2 ndm (hién tugng dudong cong loi tirc ddo nguoc); (v)
Chi sb PMI thang 2/2020 ctia My dat 49,2 diém cho thiy su thu hep san xuét ctia cic DN My (thap hon muc
52,4 diém cudi nam 2019); (vi) Tiéu ding ban 1¢ thang 2 ciing giam 0,5% so véi thang trude d6... Theo do,
tang trudng GDP cua My trong quy 1 udce tinh dat 1,4% va tang trudng am 2,3% trong quy 2, ca nam -0,5%,
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thip hon nhiéu so v&i nim 2019 (2,3%), ciing nhu thdp hon so véi cac du bao hdi dau nam (theo
CitiResearch ngay 27/3/2020).

W Kinh té khu vuc chéu Au

Trong quy 1/2020, dai dich Covid-19 chuyén tdm dich tir Trung Quéc sang chau Au (tir cudi thang 2
dén nay); trong d6, nghiém trong nhat 1a tai Y, Tdy Ban Nha, Ptrc, Phap, Anh...(nhitng nén kinh té 16n nhit cua
Chéu Au). Trong quy 1/2020, kinh té chau Au sut giam manh do anh hudng cua dich Covid-19 trong ca san
xudt va dich vu. Chi s6 PMI tong hop cia EU dé giam manh xubng 31,4 dlem trong thang 3 (tir muc 51,6 diém
thang 2); day la muc thip nhét ké tir nam 1998. Viéc san xuat, dich vy, xuat khiu, dau tu, tiéu dung cua EU déu
sut manh trong bdi canh dich Covid-19, rui ro thuong tryc tur cac tranh chap thuong mai, gia dau, dia chinh tri,
n1em tin cia nguoi ti€u dung va nha dau tu déu xudng thip... cing vl su phu thuge vao din bién dich tai cac
nén kinh te dbi tac cho thdy nguy co cao xay ra 'khung hoang kinh té tai khu vire nay va c6 thé kéo dai hon so
v6i cac nén kinh té khac. TTCK chinh tai chdu Au ciing sut giam manh, tir 20-30% so voi ddu ndm, chu yéu la
do tam ly nha dau tu quan ngai v& tinh hinh dich bénh da tac dong tiéu cuc dén kinh té, x4 hoi cta cac nudc; dic
biét khi mot s6 nude chau Au va My phai tuyén bd tinh trang khan cép, ban b 1énh phong toa, 1énh han ché di
lai, tu tap...; [am té li¢t nhiéu hoat dong, lam tri tr¢ hoat dong san xuét - kinh doanh, hoc tap, giai tri...v.v.

Céc t6 chirc qudc té da diéu chinh dy bao ting truong kinh té cia EU, ¢ mirc -0.6% (quy 1), -13,8%
(quy 2) va sut glam -8,4% ca nam 2020 (trai nguoc v6i mirc du bao ting truong +1% nim 2020 tai thoi diém
cuoi thang 1 va cuoi thang 2/2020) (theo CitiResearch ngay 27/3/2020).

W Kinh té Trung Quéc nguy co ting trudng thap nhat trong vong 27 nam.

Vé sin xudt, chi sb PMI san xuat cua Trung Qudc giam tir 50 diém trong thang 1 xubng 35,7 diém
trong thang 2 (mirc thap nhat ké tir thang 4/2004). Trong khi dé, xuit khau ciing giam nhanh do cac nudc ap
dung bién phap phong toa, cach ly va cac ddi tac huy don hang. Dy bao, PMI san xuét cta Trung Quéc O muc
48,7 (udc tinh) trong quy 1 va co thé duy tri dén hét quy 2 tuy thudc dién bién dich Covid-19 trén thé gioi. Ve
dich vu, do nhu cau tiéu dung va str dung cac san pham dich vu giam dang ké do dich bung phat va céc bién
phap cach ly cua chinh phu, PMI dich vu thang 2/2020 cua Trung Quoc sut giam manh nhit trong vong 16 nim
qua (xudng mirc 26,5 diém, tir 51,8 diém thang 1/2020), day la thoi dlem dich lay lan manh va Chinh phu tang
cuong cac bién phap cach ly va han ché di lai. Ciing v6i d6, chi s6 niém tin ciia doanh nghiép trong nganh cling
giam tu 59,6 xuong 40. Ve bdn 1¢é, khi dich bénh lan rong va chua dugc kiém soat, hau hét cac nudc di phai
tuyén bd tinh trang khén cap, han ché di lai, tu tap, 18 hoi...; lam gian doan, té liét nhiéu hoat dong, khién nganh
ban 1é ciia Trung Qudc bi anh hudng nghiém trong, sut giém gin 24% trong thang 2/2020; cho thiy tac dong
nghiém trong ctia dich Covid-19 d6i v6i hoat dong ban 1é ctia nudc nay.

Dich bénh hién dang din duoc kiém soat tot va budc dau dugc déy lui tao co s& tét dé kinh té Trung
Quoc tro lai hoat dong binh thuong. Mac du vay, nhing thiét hai vé kinh té trong quy 1 van 1a rt 16n va van
tiém an rui ro riéng d6i v6i nén kinh té Trung Qudc trong ca nam 2020, nhu dich bénh ¢6 nguy co lay lan tro lai
tir cic ngudn xam nhap ngoai Trung Qudc, rti ro hién hiru trong cing thang thuong mai véi My, suy thoai theo
chu ky. Dy béo kinh té Trung Qudc c6 muc ting trudng -8% trong quy 1/2020, +2,5% quy 2 va hdi phuc ting
truéng vé mirc 2,4% ca nim 2020 (chi tiét tai Hinh 1) .

W Kinh t& mét s6 khu vuc va quéc gia khac

Quy 1/2020, trong bdi canh dai dich Covid-19 1ay lan toan cau va anh hudng kép t&i ca san xuit va
tiéu dung thé gidi, khong nén kinh té nio trén thé giéi khong chiu thiét hai tir dich. Tuy nhién mirc do thiét
hai c6 su khéc biét gitra cac nén kinh té, tuy thudc vao dién bién dich bénh trong nudc, tai cac nudc ddi tac
chinh, ciing nhu sy tham gia sau trong chudi san xuét va cung Umg toan cu. Pa phan cac nén kinh té quéc
gia va khu vyc c6 chung hudng xu huéng giam tbc d6, tham chi dung trude kha niang suy thoai kinh te
Cac nudc kinh té phat trién G-7, G-20, Nhét Ban, Han Quoc ASEAN, cac thi truong moi ndi va cac nén
kinh té dang phat trién, ... déu dang phai nd luc ca trong chdng “khung hoang y t&” va “khung hoang kinh
t€” do dich Covid-19 gy ra.
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1. Bén (4) diém sdang
Trong quy I, mac 511‘1 chiu tég dong manh cua dich bénh Covid-19 va xu hudng giam tdc cua kinh té thé gidi
nhung kinh té Viét Nam van c6 4 diém sang tich cuc:

' Pang, Chinh phu, cic bé nganh, dia phuong tich cuc hoan thién thé ché; cha déng, quyét liét, tich
cuc phong chdng dich Covid-19dat két qua quan trong ban dau

Ngay tu ngay dau nim, Chinh phii d ban hanh Nghi quyét 01/NQ- Cp Ve nhiém vu, giai phap chu yéu thyc hién Ké
hoach phat trién kinh té - xa hoi va Du toan NSNN nam 2020 va Nghi quyét s6 02/NQ-CP v& tiép tuc cai thién mdi trudng
kinh doanh, nang cao ning luc canh tranh qudc gia ndm 2020. Theo d6, cac BO, nganh, dia phuong da nhanh chong ban hanh
cac Chi thi/Chuong trinh hanh ddng thuce hién NQ 01 va NQ 02 néu trén.

Trong quy 1/2020, dich Covid-19 dién bién phuc tap, lay lan nhanh, kho luong; song Pang, Chinh phu, cac Bo,
nganh, dia phuong di rat quyét liét, chu dong, tich cuc phong chdng dich va dat két qua quan trong ban dau. Panh gia dung
mirc d6 nghiém trong ciia dich bénh nCoV, Pang va Chinh phu di sém c6 nhitng bién phap khan truong, kip thoi, dic biét 1a
ngay 28/1/2020 Thi tuéng Chinh pht di ban hanh Chi thi sé 05/CT-TTg vé phong, chong dich bénh, thanh lap 6 phan ting
nhanh v6i sy vao cugce cua cac B, nganh, dia phuong. Ngay 29/1/2020, Ban Bi thu cling c6 Cong van s6 79-CV/TW giri cac
cip uy trung wong va dia phuong v€ viéc phong, chéng dich; trong d6 néu rd “phong, chéng dich nCoV 1a nhiém vu trong
tm, cap bach”. Ngay 1/2/2020, Thu tuéng Chinh phu da ban hanh Quyét dinh s6 173/QD-TTg vé viéc cong bo dich, trién
khai thuc hién nghiém cac chi dao vé phong chéng dich. Piéu nay cho thiy Viét Nam dang chu dong, quyét liét phong,
chéng dich bénh; c6 quan diém hét stc 13 rang co thé chdp nhan thiét hai vé kinh té dé dam stre khoe va tinh mang cua nguoi
dan. Thu teéng Chinh phu cling da c6 nhiéu Chi thi (Chi thi 11, Chi thi 13, Chi thi 15) vé cac giai phap thao g0 kho khan cho
san xuat kinh doanh, dam bao an sinh xa hoi, cac bién phap quyét liét phong chéng Covid-19 trong thoi diém quyét dinh.
TBT — Chu tich nude c6 161 kéu goi toan qudc, toan dan cung doan két, chung tay phong chong dich (ngay 30/3/3030). Pén
nay, viéc quyét liét voi giai phap hop 1y; cong tac phong chdng dich da dat dugc két qua bude dau; dich bénh trong tam kiém
soat; khi dén 15h00 ngay 31/3/2020, Viét Nam da c6 204 ca nhiém, nhung chua c6 ca tir vong va di c6 55 ca Xuét vién.

' Chinh phu da chi dao cac bé, nganh dia phuong vao cuéc ho tro nguoi dan, doanh nghiép bi anh
hudng béi dich Covid-19

Thi twéng Chinh phu dd ban hanh Chi thi sé 11/CT-TTg ngay 4/3/2020 vé cac giai phap cip bach thio g& kho khin cho
san xuit kinh doanh, bao dam an sinh x hoi tng pho vé6i dich Covid-19, Chi thi s6 13/CT-TTg ngay 11/3/2020 va Chi thi s6 15/
CT-TTg ngay 27/3/2020 vé viéc tiép tuc ddy manh phong, chong dich Covid-19 trong tinh hinh mdi, cung nhiéu chi thi khac, thé
hién quan diém quyét tim thyc hién “muc tiéu kép”: vira phong chéng dich hiéu qua, vira dam bao 6 on dinh, phat trién kinh té -
xd hoi. Cac B0, nganh, dia phuong dang tich cuc, quyet liét trién khai cac goi giai phap, dong thoi tiép tuc dé xudt cac goi hd tro
khac dé hd tro ngudi dan, doanh nghiép va nén kinh t& vuot qua kho khan, thach thic trong bbi canh dich bénh. Ngay 31/3 , Thu
tuéng Chinh phu da c6 Chi thi 16/CT-Ttg yéu ciu cach ly xa hoi trén toan qubc, kéo dai 15 ngay, bit ddu tir 1/4 nhim phong
chéng dich bénh.

V& phia nganh ngan hang, NHNN d2 c6 vin ban sé 541/NHNN-TD ngay 4/2/2020, Thong tu 01 (ngay 13/3) yéu ciu cic to
chirc tin dung (TCTD) xem xét cho phép bén vay gidn, hodn ng, giam lii/phi, khong chuyén nhém ng, cho vay méi phuc vu SX-
KD...v.v. Cac TCTD gdang tich cuc trlén khai (dén nay, da co céu lai ng va giam 13i mot phan déi v6i du no vay ci, lén dén hang
tram ngan ty dong); va dang cung cdp cac goi tin dung voi tong cong khoang 285 nghin ty dong véi 1ai suat thdp hon tir 0,5-
1,5%/ndm so véi tin dung thong thudng; giam mot so loai phi, ra soat, xem xét timg khach hang, khoan vay dé cé bién phap hd
tro tuong Ung.

Lai suat giam va ty gia bién déng trong tam kiém soat trong béi canh thi truong quéc té nhiéu
bién déng do dich bénh lan réng

bé thao g& kho khan cho nén kinh té trude anh Hinh 2: Dién bién lai sudt LNH 3 thang 2020
huong cua dich Covid 19, ngay 16/3/2020, NHNN da “ys
dleu chinh giam cac mirc 1ai suat diéu hanh (lai suét tai
cap von giam tir 6%/nim xuong 5%/nam; lai suat tai chiét
khiu giam tir 4%/nam xubng 3,5%/nam; tran LS tién giri
ky han 1-dudi 6 thang giam tir 5% xudng 4,75%; 14i suat
cho vay cac linh vyc wu tién giam t 6% xudng
5,5%...v.v.). Chinh sach nay nham dat muyc tiéu: (i) giam | ©3 |
mit bang 13i sudt (nhat la cho vay) dé qua d6 hd trg DN, S o &
nguoi dan vay von; (ii) ho tro thanh khoan cho céc
TCTD; (iii) hd tro giam chi phi vén cho cac TCTD, qua

==—=Qua dém === Tuan 1 thang  ==3 thang

Nguén: Vién Bdo tao va Nghién cuu téng hop.
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do, gian tiép giam 14i sudt cho vay khach hang. Véi sy Hinh 3: Dién bién ty gia USD/VND 3 thang 2020
vao cudc cua tat ca cac TCTD, dén nay muc tiéu chinh [23.700 -
sach da phan nao dugc thuc hién. gl
Ty gia VND/USD tang khong qua 16n khi dong 23.400 -
USD ting manh gia voi hau hét cac ngoai té. Dén hét 52333 l
ngay 27/3, ty gia trung tam 0,35% va ty gia giao dich 23f00 ]
lién ngan hang tang 1,95% so vdi dau nam (trong boi |23.000
canh chi 56; dc‘)ng USD ting 3,1%. Vz‘i nhi?u dong tién 22, 90"% % :; é '1,‘.5 ;b é Q', q? ,19 N %Q
khu vgc mat gia tr 5-15% so voi dau nam). Nguyén o o b S P
A N A N \\\\\%\\535@»‘30)@“’@“
nhan chinh 1a do: (i) dong USD tré nén manh hon trén v

5 gid LNH =Ty gid frung tm

thi trudng the giot; (ii) bién dong trén thi truong quoc & Nguén: Vién Dao tao va Nghién ciu téng hgp.

va dién bién cua dich Covid-19 tac dong t6i tdm 1y thi

truong; va (iii) strc hap dan cua VND yeéu di do mit bang 131 suat giam sau quyet dinh giam 1i suat diéu hanh cua
NHNN. Tuy nhién, cung cau ngoai té trong nudc van tiép tuc duoc hd trg bdi can can thuong mai quy 1 thing du
khoéang 2,8 ty USD.

W Thu chi NSNN ting, giai ngan vén dau tu cong khéi sac

Thu va chi NSNN tinh dén ngay 15/3/2020 twong u’ng dat 311,3 nghin ty va 278,1 nghin ty dong, tang
11,7% va 9,3% so v6i cung ky nam 2019. Cung v6i do, giai ngan von dau tu cong c6 sy khai sic ca vé tién do
va murc d6 thyc hién. Theo B Tai chinh, von dau tu tir NSNN ting 16,4% so v6i cting ky 2019 (Q1/2019 ting
3,7% so voi cung ky 2018), giai ngan von dau tu céng ude dat 13% ké hoach Thu tuéng Chinh phu giao. Du
bao, voi nhiing quyét sach hd tro kip thoi, nhitng kho khan vé xuat khau, dau tu, tiéu dung s& som dugc thao g&
tir cudi quy 2/2020, gbp phan hoan thanh muc tiéu ting thu NSNN nim 2020; dong von dau tu cong s& dugc
khoi thong manh mé trong nira cudi ndm 2020 va nam t6i, tao dong luc thic ddy tang trudng kinh té.

2. Nam (5) thdch thirc
Tuy vay, do chiu tdc dong cia dich Covid-19, kinh té Viét Nam d6i mit 5 thach thire chinh:

W Ting truéng quy 1/2020 thap nhat trong giai doan 10 nam 2011-2020

Theo Téng cuc Théng ké (TCTK), tang truong  [ALUERELCEE LT XA PTEE E RPN TR T LT
GDP Viét Nam quy /2020 udc dat 3,82%, 1a muc | &% 7.38%

A A < 0 1o 4A IS A . 6.79%
thap nhat trong 10 ndm tr¢ lai day trong boi canh Viét | ™ °
Nam 1a nén kinh té ¢6 do0 m¢ 16n, mirc do hoi nhdp | & s4% < 10%
3.82%

quoc té siu rong, phu thudc 16n ca vé ngudén nguyén | **
liéu san xuat ciing nhu thi trudng tiéu thu san pham | **

nén chiu tic dong manh boi dich Covid-19 ca vé phia | **

A \ ’ 2%
cau va phia cung.

1%
Tir phia cung, nganh nong nghi¢p dang chiu | 4,
tac dong kép (xuat khau nong-thuy san kho khian dau

2016 2017 2018 2019 2020

ra - nhit 1a Trung Qudc, My, EU va xdm nhap min Nguén: Téng cuc Théng ké.

DBSCL) nén trong quy 1/2020, nganh néng nghi¢p

tang truong am -1,17%, chi cao hon muc -2,69% ctia nam 2016 trong 10 nadm trd lai ddy. Nganh cong nghiép
va xay dung bi anh huéng boi sy dut giy chudi cung tmg va béi ca thi trudng dau ra (xuat khiu sang cac thi
truong chinh nhu Trung Qudc, My, EU...gap kho khan); chi ting truong 5,15%, thip hon nhiéu so véi mirc
6,79% cung ky nam 2019 va déng gop 1,89 diém % vao tang truong GDP. Nganh xdy dung tang truong cham
lai v6i mirc ting chi dat 4,37% (so v6i mirc ting 6,68% trong quy 1/2019), va déng gop 0,25 diém % vao ting
truong GDP. Trong khi d6, nganh dich vu chiu tac dong manh do tong cau giam va ciing s& mat nhiéu thoi gian
hon dé phuc héi do lién quan dén niém tin, tdm 1y (nhat 1a cac linh vic du lich-nha hang-khéach san, van tai...).
Trong quy 1/2020, linh vuc dich vu chi ting 3,27%, la mtic thép nhat trong giai doan 2011-2020.

Tir phia cau, cic dong luc ting truong chinh nhu xuat khau, tiéu dung, dau tu tw nhan va FDI déu chiu
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anh huodng tiéu cuc trong bdi canh dich bénh lan rong trén toan thé gidi. Tiéu dung cudi cung quy 1/2020 chi
tang 3,07% so voi cing ky nam trude (so véi muc ting 7,09% cua quy 1/2019). Trong quy 1/2020, vén FDI
dang ky va giai ngan lan lugt giam 20,9% va 6,6% so v6i cing ky ndm trude, dau tu khu vuc tu nhan chi ting
4,2% so v6i cung ky nam trudc, thdp hon nhiéu so véi mirc ting 14,8% cung ky nam 2019. Xuét khau hang
hoéa, dich vu quy 1/2020 chi tang 1,59% (thdp hon nhiéu so véi muc tang 6,81% cung ky nam trudce) trong bbi
canh cac dbi tac thuong mai 16n cua Viét Nam nhu Trung Quéc, My, EU, Nhat Ban, Han Quéc... déu chiu tac
dong tiéu cuc cua dich Covid-19. Nhap khéu hang hoa va dich vu chi tang 1,05% so v&i cung ky ndm trude
(gidm manh so vo1 muc tang 8,7% cua quy 1/2019) do gian doan nguyén li¢u dau vao, dic biét tir cac nudc
Trung Qudc, Han Qudc, Nhat Ban (ddy 14 cac nudc o ty trong kim ngach nhap khau 16n cua Viét Nam). Tich
lity tai san chi ting 2,2%, thdp hon nhiéu so v&i muc ting 6,2% quy 1/2019.

' Ap luc lam phat van cao, dii nhiéu nhém hang héa giam gia

Chi s6 CPI thang 3 giam 0,72% so voi thang Hinh 5: Bién déng CPl thang T1/2015-T3/2020
tr}Ioc, vo1 7/11 nhém bang hoa d;f:h vu ¢o Chl,SO 2 0% 2. 0%
giam, trong d6 nhom giao thong gidam manh nhat (- 15% 6.0%
L A ‘o \ L A. 1L0%
4,87%) do gia xang dau gidm manh va su han ché t6i s, 4.0%
N . . 2.0%
A A 4 14 0_0[]/’
da nhu cau di 12_11', du hc’h. Tuy nhién, ap lyc lam phat e 0.0%
con kha 16n khi chi so CPI thang 3 va binh quan -10% -2.0%

Q1/2020 lan luot tang 4,87% va 5,56% so véi cung ky @\4‘5" s@o’b@\ &9"@@ @\ & @0’ & @" &@q@\q@ q&@ &
nim 2019 va & muc cao nhét trong vong 7 nam, vuot ’v@ ) 'v“\ D %“\ *19\ ﬂP\ w“ o) '\9\ S DN '»@'
kha xa so v&1 mirc muc tiéu 4%. Lam phat co ban quy mmm (P mom (i) ====CPI yoy (phai)
1/2020 tang 3,05% so véi cung ky nam 2019 (cach
kha xa so v6i mirc diéu hanh thong thuong khoang 2-
2,5%). Do anh hudng cua dich Covid-19, nhém hang thiét yéu trg thanh nguyén nhan chinh khién chi sé6 CPI
tang cao so voi1 cung ky, dang cht y 1a thit lon (+58,81%), rau qua (+4,14%; dién sinh hoat (+9,89%), nudc
sinh hoat (+4,75%); vat li¢u xay dung bao duong nha & (+2,52%), thudc va dich vu y té (+1,43%)...v.v.
Trong nam 2020, trong bdi canh tong cau, gid dau va nang luong giam manh va dimg & muc thip, nén du
nhiéu nude kich thich kinh té, gia thuc phém vadichvuy té tang, nhung lam phat toan cau van ¢ muc kha
thap khoang 2,2% (so v6i muc 2,5% nam 2019). Dén nay, viéc gia hang hoa thé gidi, dic biét 1a xang, dau,
kim loai..., cing véi chi dao khong tang gia dich vu do Nha nudc quan 1y nim nay, gop phan giam éap luc
lam phat cua Viét Nam. Tuy nhién, khi dich bénh dugc kiém soat (ky vong cudi quy 2/2020), khi do s€ c6 su
bat tang tr¢ lai cua san xuét, dau tu, tiéu dung; dac biét néu viéc thuc thi chinh sach hd trg kém hiéu qua, co
thé s& khién lam phat vuot 4%. Do do, can tiép tuc quan tam kiém soat lam phat, on dinh kinh té vi mé, phéi
hop déng bo cac chinh sach tién té, tai khoa va gia ca, thi muyc tiéu lam phat dudi 4% mdi dat dugc.

Nguén: Téng cuc Théng ké.

P Xuat siéu ting manh song xuat nhap khau gap nhiéu khé khan

Quy /2020, xuat khiu (XK) udc dat 59,08 ty Hinh 6: XNK, CCTM 3T/2017 - 3T/2020 (ty USD)
USD, ting 0,5%; nhap khdu (NK) udc dat 56,26 ty i ]
USD, giam nhe 1,9% so v6i cung ky. Su sut gidm e cin v tuene ma e

- 2.00

don hang cua cac d6i tac thuong mai hang dau cua
Viét Nam do anh hudng cua dich Covid-19 dd khién | *
kim ngach XK cua nhidu mit hang chu chdt ting
cham/giam sut so vdi cung ky: dién thoai va linh
kién (chi ting nhe 2%); dét may (-8,9%), giay dép (- |
1,9%), thuy sin (-11,2%), rau qua (-11,5%)...v.v. | " 5 312018 3112019 31/2020

- 1.00

- 0.00

r -2.00

- -3.00

Vé’ Phi,a nhdp khau, viéc han ché v€ giao thuong Nguén: Téng cuc Théng ké, Téng cuc Hai quan.
quoc té cling nhu sy thu hep cua tiéu dung trong
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nude khién ca 3 nhom hang NK déu giam: nhém hang tu liéu san xuét (-1,2%); nhém nguyén nhién vat
lidu (-5,9%); nhém hang tiéu ding (-10,6%). Piém tich cuc 1 can can thuong mai (CCTM) xuit siéu
khoang 2,8 ty USD, muc cao nhit trong vong 4 nim; céc thi truong XK chinh van duy tri duoc da ting nhu

' Vén FDI dang ky va gidi ngan suy giam

Trong quy 1/2020, von ding ky FDI dat 8,55 ty Hinh 7: Thu hat FDI 3T/2017 - 3T/2020 (ty USD)
USD, giam 20,9% so véi cung ky nam trude, trai
ngugc voi muc ting 6,2% cua cung ky nam 2019. 10.81

Vén giai ngan FDI dat 3,85 ty USD, giam 6,6% so
v6i cung ky nam trude. Hoat dong thu hat dau tu bi
anh hudng tiéu cuc khi hoat dong khao sat, danh gia,
trién khai giai ngan bi tri hoan hoic dugc dénh gia

lai do tAm 1y e ngai tac dong tiéu cuc tir dich Covid- | 3T 2017 3T 2018 3T 2019 3T 2020
19. . .
. A 2 B Von thuc hién ®Von da j
Trong quy 1, Singapore la nha dau tu lon nhat on e e on dang ky
voi 4,2 ty USD vbn ding ky (45% tong von ding Nguén: Cuc Bdu tu nudc ngodi (B6 KH&PT).

ky), tiép d6 1a Trung Qudc véi 456 trieu USD

(8,2%); Han Qubc 284 triéu USD (5,1% tong vbn dang ky). Xét theo linh vyc, von dau tu chi yeu tap trung
vao (i) nganh san xuat, phan ph01 dién, khi d6t, nudc nong, hoi nude va diéu hoa khong khi chiém vi tri cao
nhat véi 4 ty USD (60,7% tong von), (ii) cong nghiép ché bién, ché tao dat hon 2 ty USD ( 30,7% tong
vbn), (iii) cac nganh con lai dat 570,2 triéu USD (8,6% tong von diu tur).

' TTCK sut giam manh trong béi canh tam ly rai ro dich Covid-19

Chi s& chuing khoan chinh cua Viét Nam Hinh 10: Dién bién VN-Index 3 thang 2020
(VNIndex) trong quy 1/2020 sut giam manh, -31,1% | 120
so v6i dau ndm, tir mic 961 diém ngay 32/ 12/2019 . :——/"‘“‘M‘—\\
xudng chi con 662,26 diém ngay 30/3/2020. Pay 14 e -
muirc sut giam manh nhét tir trude dén nay. Nguyén | 0
nhan chu yéu do lo ngai cua nha dau tu vé trlen vong 202 ]
kinh t& vi md; vé tinh hinh hoat dong san xuét, kinh PP PP PP PP PSSO

. . Z, 1 . FF B PP TS E T
doanh cta cdc doanh nghi¢p niém yet bi anh hudng | ~° 77 5" 30 &7 ¢ AT ST AT $T o8 0T T AT S
nghiém trong do dich bénh; cling nhu dén tur 4p luc
ban rong manh cia nha dau tu nudc ngoai trén thi
truong. Trong quy 1/2020, NDT ngoai da ban rong
kha nhiéu, trong d6 c¢6 33 phién ban rong lién tiép ké tir sau ky nghi Tét nguyén dan (vala9 tuan ban rong
lién tiép), voi tong gia tri ban rong khoang 10.270 ty dong (theo HOSE). Tuy nhién, dién bién va mirc suy
giam trénTTCK Viét Nam kha tuong dong voi khu vue va toan cau.

Nguén: Bloomberg, Vién Ddo tao va Nghién ciu téng hop.
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111 DU BAO VA KIEN NGHI

W DU BAO TINH HINHKINH TE 6 THANG DAU NAM VA CA NAM 2020

- Tang trwéng GDP: trude nhimg dién bién nhanh, kh6 luong cua kinh té thé gi6i, cac td chic quc té
nhu IMF, ADB, Citibank, Rabobank, ... nhan dinh dich bénh Covid-19 va suy thoai kinh té toan cau s& khién
tang truéng GDP cua Vi¢t Nam nam 2020 dy bao chi dat muc 5,2%-5,6%. Day la mic du bao kha phu hop
v6i két qua phan tich va dinh luong cta Vién Pao tao va Nghién ctru BIDV (theo kich ban co so, uéc luong
dich Covid-19 khién ting truong GDP Viét Nam nam 2020 giam 1,2-1,4 diém % - tvong duong véi mirc ting
truong 5,4-5,6%) voi didu kién Pang, Chinh phu tiép tuc quyét liét kiém soat dich bénh nhu hién nay. Trong
khi d6, WB ngay 31/3 di ha muc ting truong GDP cua Viét Nam nam 2020 xudng chi con 4,9%; sau do6 ting
tro lai 7,5% nam 2021 va khoang 6,5% nam 2022 nho cau thé gi6i ting tro lai sau dai dich; nganh dich vu dugc
cing ¢ va nong nghiép dan hoi phuc. T rong boi canh dai dich nang né, phike tap, kinh 1é toan cau suy thodi,
Viet Nam neu dat duoc “muc tiéeu kép”: kiém soat tot dich bénh, giam thiéu thiét hai toi da cho nguoi dan, DN
va nén kinh té; va van dat deoc mire tang trweong khodng 5,4-5,6% ndam nay la thanh céng, rat dang khich lé.

- Muc tiéu lam phat cd nam dwéi 4% gap nhiéu théch thire: Anh huoéng dich bénh, han han, sy han
ché cac ngudn cung nhap khau, tim 1y lo ngai vé suy thoai kinh té s& khién xu hudng ting gia cta cic mat hang
tiéu dung thiét yéu (lwong thuc, thuc pham, y té...) tiép tuc dién ra, it nhat dén hét quy 11/2020. Dy bao, chi sd
CPI sé ting 5-5,2% so v6i cung ky trong 6T dau nam 2020. CPI binh quan ca nam 2020 so v&i ndm 2019 c6 thé
tang khoang 4-4,5%, néu khong quyét liét kiém soat (theo mé hinh dir bao VECM va ARIMA do Vién PT & NC
BIDV thuc hién).

- Hogt djng . xudt nhdp khéu 6 thang va ca nam 2020 chju nhiéu tac dong tir dich Covid-19: Sy sut
giam nhu cau cua thé gidi trude dién bién kho ludng cia dich Covid-19 s& tiép tuc anh huong tiéu cyc dén hoat
d6ng ngoai thuong cua Viét Nam trong nam nay. Tuy nhién, véi nd luc da dang héa ngudn cung diu vao va thi
truong, khai thac lgi thé cua cac hi€p dinh thuong mai (FTA) va thuong mai dién ti, dy bdo 6 thang dau nam
2020, CCTM s& tiép tuc thing du 3-5 ty USD; mirc giam cua XK (giam tir-3 dén -4%) s& thip hon mirc giam
ctia NK (giam -5 dén -6%) so véi cung ky. Vi trién vong hoat dong san xuat, kinh doanh s& nhanh chong bat
tang tr lai khi dich bénh dugc kiém soat (dw bao cudi quy 2/2010), giup khdi phuc kinh té va nhu cau hang héa
trong 2 quy cudi ndm ciing 1a mua cao diém XNK, gitip hoat dong kinh doanh s& nhanh chong bat ting trd lai.

- FDI: du bao lué)ng von dau tu vao Viét Nam s& bi anh huodng trong ngfm han khi hoat dong thuong
mai va dau tu toan cau bi gian doan. UNCTAD thang 3 du bao von FDI toan cau nam 2020 co thé giam 5-15%
so v6i cung ky do anh huong cua dich Covid-19; trong d6 khu vuc Bong Nam A 1a noi bi anh huéng nhiéu
nhit. Tuy nhién, néu Viét Nam som kiém soat dugc dich bénh va trién vong kinh té vi mé tich cuc tro lai tir quy
3/2020; Viét Nam c6 thé hudng 191 do ¢6 su dich chuyen dong vbn FDI. Tinh chung, du bao vbn FDI dang ky 6
thang va ca nam 2020 giam 1an luot 20% va 10% so v6i cung ky nam trudc. Trong khi do, von FDI giai ngan 6
thang va ca nam 2020 du kién giam 1an luot 10% va 5% so véi cung ky nam 2019.

- Linh vwe tién té-ngdn hang: du bao CSTT sé tiép tuc duge diéu hanh linh hoat nhim tao diéu kién
thuan lgi cho nén kinh té, hd tro doanh nghiép, ho gia dinh vugt qua giai doan kho khan hién nay va kich thich
tang truong kinh té sau thoi gian dich bénh. Theo d6, thanh khoan thi truong s& tuong 601 doi dao, mit bang lai
suét tiép tuc giam nhe. Vé # gid, do tdm 1y thi trudng va bién dong tir thi truong qudc té, ap luc ddi voi ty gia s&
gia tang. Tuy nhién, s& kho c6 dot bién xay ra do NHNN s& chu dong c6 nhitng bién phap dé can thiép, 6n dinh
thi truong (mua ban ngoai té, didu chinh ty gia trung tim linh hoat,...). Theo d6, du bao ty gia c6 thé chiu ap
luyc tang nhat dinh, song muc ting khoang 2-2,5% (6 thang ddu nim); va khoang 2-3% ca nam 2020.

Vé tin dung, do kho khin chung ciia nén kinh té, nhu cau ngudn von dé san xuat kinh doanh hay chi tiéu
giam. Pén hét ngay 20/3/2020, tang trudng tin dung & mirc 0,68% (theo TCTK), thap hon so véi ciing ky nam
trude 14 1,9%. Nguyén nhan chi yéu do dich Covid-19 khién hoat /dong san xuét kinh doanh, tiéu dung cua
doanh nghlep, ho gia dinh gdp kho khan (ca dau vao va dau ra); khién kha nang hap thu vén cta nén kinh té &
murc thip; ngoai ra con do tinh chu ky (thong thuong tin dung tang thip vao dau nam do c6 ky nghi Tét dai
ngay; va ting manh vao cac quy cudi nim). Du béo ting truong tin dung s& & mic thap hon so v6i cung ky céc
nam trude, 6 thang dau ndm ting khoang 4-5% va ca nam khoang 9-11%.

Bén canh d6, dw bao ng xéu sé gia ting. Tuy nhién, NHNN di ¢ nhing bién phap kip thoi nhu chinh
sach cho phép gitr nguyén nhém n¢ cho doanh nghi€p chiu anh huong, mién giam lai,...nén dy bdo trong 6
thang dau ndm no xau c6 ting nhung khong 1én. Mic du vay, trong ca ndm hodc nam 2021, ty 1¢ no xau nganh
ngan hang co thé sé& ting cao hon. Bén canh dé, cong tac xir Iy no x4u ciia ngan hang cling s& bi anh hudng do
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kha nang trd ng cua bén vay, kha nang xir 1y tai san dam bao kém di do thi truong thanh 1y tai san ddm bao giam
thanh khoan.

- Doi v6i thu-chi ngan sdch: trong bdi canh dich bénh dién bién phirc tap, kho ludng; tinh hinh san
xudt, kinh doanh cta hiu hét cac doanh nghiép kho khin; do d6, dy kién thu NSNN trong thoi gian toi s& hét
stzc kho khin, kho dam bao ké hoach. Ngoai ra, thu ngan sach con bi anh hudng do xuat nhap khiu du bao ciing
s tang trudng cham lai/tham chi suy giam; cling nhu do chu truong gian, hodn cac khoan nghia vu ciia doanh
nghiép va ngudi dan... Theo chiéu nguoc lai, chi ngan sach s& ting nhiéu hon, mot phan do cac khoan chi dé
phong, chdng dich bénh; mat khac, Chinh phu phai ting cudng dau tu cong dé hd tro nén kinh té. Theo d6, du
bao tham hut ngan sach nam 2020 s€ cao hon so voi giai doan 2016-2019.

W MOT SO KIEN NGHI

Trong boi canh dai dich Covid-19 da va dang c6 tac dong nghiém trong den ca tong cung va tong
cau; t6i hau hét tat ca cac nganh/linh vuc va hau hét cac dia phU:O'ng Dé gdp phan 6n dinh vi mo, thuc day
tang trudng kinh té, dam bao an sinh xa hoi; ching t6i xin ¢ 5 kién nghi.

Mgt la, nhiém vu uu tlen s6 1, quan trong hang diu hién nay van phai la phong chong dich
Covid-19 hiéu qua; boi vi 1am tét diéu nay ciing chinh 13 gop phan quan trong 6n dinh kinh té-xa hoi va
thuc day tang truong kinh té.

Hai la, cac g6i chinh sach kinh té - xa hdi cAn hwéng dén hd tro 6n dinh, khic phuc khé khin,
vurot qua cii sdc vé ca phia cung va cau, dam bao an sinh xi hdi, ciing nhu chuan bi tot nhat dé tao da
phuc h6i manh ngay sau khi dich bénh két thiic. Trong nhiing truong hop niy, chinh sich tai khéa nén
dwoc wu tién hon 1a chinh sach tién té, do hiéu qua tirc thi, it d tré hon cta chinh sach tai khéa. Tuy
nhién, van phai két hop hai hoa ca hai nhom chinh sach nay thi hiéu qua hd trg méi tdt hon.

Thir ba, @i v6i chinh sach tién té - tin dung, khé khiin 16n nhat hién nay ddi véi ho kinh
doanh va doanh nghiép la dong tién va tinh thanh khoin. Vi viy, cin tip trung hd tro diém huyét
nay. Thuc hién Thong tu 01 (ngdy 13/3/2020) cia NHNN, trong d6 yéu cau cac to chire tin dung (TCTD)
xem xét cho phép bén vay gidn, hodn ng, giam 13i/phi, khéng chuyén nhém ng, cho vay méi phuc vu SX-
KD..v.v.; hién nay cac TCTD dang tich cuc trién khai, cung véi viéc tung ra hang loat cac goéi tin dung voi
téng cong khoang 285.000 ty dong voi 1ai suat thap hon tir 0,5-1,5%/nam so véi tin dung thong thuong,
giam mot so loai phi, ra soat, xem x¢t tung khach hang, khoan vay dé c6 bién phap hd tro tuong tng. Tuy
nhién, can c6 hudng dan chi tiét, quy dinh tiéu chi d6i twong hd trg cu thé dé cac TCTD c6 thé nhéat quan
thuc hién.

Bon la, d6i véi chinh sach tai khoa; viée gidn, hoan thué va tién thué dat Ia rit can thiét hién
nay ddi véi DN, h gia dinh. Theo d6, Bo Tai chinh dang dé xuét gidn, hodn ndp thué, tién thué dat voi
thoi han 5 thang (khong phat ndp cham), tong so tién gian, hodn nop khoang 80.000 ty dong. Thuyc chét day
1a viéc tri hodn cho DN, ho gia dinh, chir khong phai giam thué hay tro cép, vi khi hét thoi han duoc gian,
cac khoan thué nay van nop binh thudng. Chi c6 diéu 1a Chinh phii khong phat, khong tinh 13i (chinh 13

“trg cap” d6i voi s6 tién gidn ndp nay, do 1a s tién 13i khoang 2.200 ty df)ng cho thoi han 5 thang, voi 1ai
suat nhu giri tién ngan hang). Cach lam nay ciing kha tuong dong v6i mot s6 nude nhu My, Phap, Trung
Quéc...v.v. Cung voi do, Chinh phu nén som trinh Quéc hoi chinh thirc cho phép giam thue thu nhap
DNNVV xudng muc 15-17% (Luat hd tro DNNVV nidm 2017 cho phép diéu ndy, nhung can duoc Qudc
hoi thong qua). Dong thoi, day manh giai ngan dau tu cong, dac biét 1a cac du an 16n, cac du an dau tu co
s& ha tAng, dau tu cho linh vuc y té...v.v. Cac Thanh phé 16n nhu TP. HCM va Ha Noi can dy nhanh tién
d6 ra soat, thanh-kiém tra cac dy an BDS dé som quyét dinh cho phép trién khai hay khong.

@ Bao cao Kinh té Vi mé Quy 1/2020




I11. DU BAO VA DE XUAT

Trong chinh sach tai khoa, ddi voi cac khoén chi NSNN cho hoat dong phong_ chong dich
Covid-19 va hb trg nguoi dan va DN dwdi dang an sinh xa hoi; can xac dinh rd ngay tir ddu muyc dich,
dbi twong, thoi han, diéu kién va phuong thire hd tro. Ddi tuong hd tro nén tap trung vao DNNVV va ho
kinh doanh ca thé (c6 diang ky kinh doanh va ndp thué). Cac khoan ho trg bao gom: (i) ngén sach tang dau
tu cho nghién ctru Vaccine va phong, chéng dich bénh, dich vu y té..; (ii) giam thué nhap khau trang thiét
biy té va giam thué nhap khéu thit lon; (ii1) gian, hoan dong BHXH, (iv) cho DN, h¢ kinh doanh vay uu
dai dé tra lwong, tro cip cho nguoi lao dong bi tam nghi viéc do dich Covid-19. Tong sd tién va ngudn hd
trg can duoc tinh toan wéce lwong cu thé va cong bd cong khai, minh bach....v.v.

Cuéi ciing, thu tuc hanh chinh can dugc giam thiéu t6i da cing véi tng dung CNTT trong khau
hudng dan, t6 chire thuc hién, nham dao bao phén hd tro quy bau sém dén duoc véi nguoi dan, doanh
nghi¢p mot cach dung, triing va hiéu qua.

VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU
773 Hong Ha, Hoan Kiém, Ha Noi
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Vién, khong phai 1 quan diém chinh thic ctia BIDV, dugc cung cap
Phd giam ddc: Nguyén Thi Minh Thu @€ Ban lanh dao BIDV va mot s6 lanh dao, t6 chiic bén ngoai tham
ARG P khdo, trao ddi; qua d6 nhan dinh danh gid d dua ra quyét sach phi
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Ong Nguyén Binh Diing - Nhém nghién citu TCNH tai chinh hodc tu vén dau tu. Bat ky nhan dinh nao trong Bdo cdo
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